LE MENSUEL Juin 2016

PRETSBANCAIRES

Emissions

La somme des nouvelles émissions de préts bancaires
a atteint 37,0 milliards $ au mois de juin, en hausse de
4,0 milliards $ par rapport au mois précédent, et 7,3
milliards de plus qu’en juin 2015. Depuis le début de
'année, la somme des financements en préts bancaires
s’éléve a 128,8 milliards $, soit 9 % de moins qu’a pa-
reille date I'an dernier.

Deux compagnies dans I'industrie du Service se sont
financées avec des préts bancaires en juin, soient ADT
Protection-1 (fusion et acquisition) et Avis Budget Car
Rental (refinancement).

Faits saillants

Malgré les 6,1 milliards $ d’émissions de CLO (« Colla-
teralized Loan Obligation ») et un encours de préts ban-
caires sensiblement inchangé suite a une accalmie des
activités de fusions et acquisitions, les prix moyens ont
diminué a la fin juin en marge du Brexit. Le niveau cu-
mulatif d’émissions de CLO depuis le début de I'année
2016 demeure faible par rapport a celui de 2015, soit
56% plus bas.

Tout comme le mois de mai, le mois de juin s’est traduit
par une haute proportion de refinancements, soit envi-
ron 40% du volume de transactions. Les entreprises ont
profité du contexte pour refinancer leurs préts a des
écarts moindres. Bien que la surperformance de I'indus-
trie de 'Energie ait diminué de cadence en juin, elle
demeure l'industrie ayant le mieux performé au cours du
mois. Les industries de I'Energie et des Métaux/
Minéraux demeurent toutefois volatiles avec des rende-
ments de -19,6% et -7,9% sur 12 mois respectivement.
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Rendement

Indice Credit Suisse’
Industrie’

Aérospatial

Produits chimiques

Biens de cons. durables
Biens de cons. non durables
Energie

Financiéeres
Alimentation/Médicaments
Alimentation/Tabac

Produits forestiers/Contenants
Loisirs

Santé

Habitation

Tech. de l'information
Fabrication
Médias/Télécomm.
Métaux/Minéraux
Commerce au détail
Service

Transport

Services publics

Note de crédit’

BBB (partagé)

BB

BB (partagé)

B

B (partagé)

CCC/CCC (partagé)

Autres (sous CCC/sans note)

1 mois
0.0%

1 mois

-0.1%
-0.2%
0.1%
0.1%
3.3%
-0.4%
0.3%
0.0%
-0.1%
0.0%
-0.3%
-0.2%
-0.1%
0.1%
-0.5%
2.9%
-0.6%
0.0%
0.0%
2.1%

1 mois

0.0%
-0.2%
-0.3%
-0.2%
0.9%
0.5%

Indice Credit Suisse'
B Nombre de préts

3 mois
2.9%

3 mois

2.3%
2.5%
2.6%
1.9%
21.1%
1.8%
1.4%
1.8%
2.2%
3.0%
1.7%
1.8%
2.1%
2.9%
1.5%
17.2%
0.9%
2.1%
2.3%
7.2%

3 mois

1.1%
1.6%
1.9%
2.4%
10.4%
8.8%

Alpha

2016
4.2%

2016

3.4%
4.4%
4.4%
3.1%
13.7%
2.3%
2.9%
3.0%
2.9%
5.6%
3.4%
3.8%
3.7%
3.8%
3.6%
15.8%
3.3%
4.2%
3.2%
6.1%

2016

2.4%
3.4%
3.9%
4.0%
10.0%
8.0%

Fixe
Capital

12 mois

12 mois
3.0% 2.7% 5.3%
3.6% 3.5% 5.3%
3.2% 0.4% 7.0%
3.4% 2.0% 6.4%

-19.6% 3.1% 18.1%
1.3% 3.4% 6.5%
4.1% 1.3% 5.4%
3.8% 4.2% 5.0%
1.8% 2.3% 5.3%
5.6% 5.9% 5.4%
3.0% 12.9% 5.2%
4.6% 2.4% 5.2%
2.1% 11.1% 6.5%
1.8% 4.3% 6.3%
1.8% 14.2% 6.4%
-7.9% 1.7% 8.3%
-0.7% 5.4% 7.7%
3.2% 12.8% 6.5%
1.5% 2.9% 6.8%

-11.9% 3.4% 6.9%

12 mois
3.2% 8.8% 3.7%
2.9% 26.4% 4.4%
2.0% 15.9% 5.3%
0.6% 36.3% 6.8%
-4.5% 3.1% 15.2%
-1.4% 5.1% 15.4%

4.4%
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" Indice Credit Suisse global en devise américaine - Données de Credit Suisse Fixed Income Research
2 Indice personnalisé par AlphaFixe : 50% de préts BB / 50% B, couvert en devise canadienne - Données de Credit Suisse Fixed Income Research
® Suppose une durée de vie de 3 années (ou moins s'il y a lieu) et les intéréts convertis de variables a fixes
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